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Verificagdo de lastro de direitos creditorios

Manual de regras e procedimentos para a verificagcao de lastro de
direitos creditérios dos Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios

1. INTRODUGAO

A Votorantim Asset Management DTVM. (“WVAM”), na qualidade de custodiante, é responsavel,
dentre outras obrigagdes, pela verificagdo do lastro dos direitos creditérios dos fundos de
investimento em direitos creditérios (“FIDCs”), bem como, pela verificagcdo de que os direitos
creditorios atendam aos critérios de elegibilidade estabelecimentos no regulamento do respectivo
FIDC. Adicionalmente, o custodiante é responsavel pela realizacdo da custddia e guarda fisica
ou eletrénica da documentagao relativa ao lastro dos direitos creditérios.

Este manual tem por objetivo, dentre outros, descrever os procedimentos de selegdo e
monitoramento quando da contratagdo de um terceiro (agente de verificacdo de lastro) para
prestar os servigcos relacionados a checagem dos direitos creditorios, bem como descrever como
devera ser realizado o teste de aderéncia dos critérios de elegibilidade aplicaveis.

Essas regras e procedimentos tém por finalidade permitir que a VAM diligencie, fiscalize e tenha
seguranga sobre as atividades designadas aos terceiros contratados para prestacao de servigos
dos FIDCs.

1.1 REGULAMENTAGAO

Conforme determinado pelo artigo 38 da Instrugdo da Comissé&o de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“ICVM 356”), o custodiante de FIDCs é
o responsavel pela andlise da documentagdo que evidencie o lastro dos direitos creditérios
(“lastro”), bem como verificagdo da regularidade formal da documentagdo comprobatéria da
existéncia do crédito cedido.

Nos termos da ICVM 356, para os FIDCs em que haja significativa quantidade de créditos
cedidos e expressiva diversificagao de devedores, o custodiante podera realizar a verificagdo do
lastro dos direitos creditérios por amostragem, desde que tal faculdade esteja prevista no
regulamento do fundo. Nos casos em que seja possivel tal procedimento, o custodiante podera
realizar a verificagdo de 100% (cem por cento) do lastro dos direitos creditérios quando da
aquisicdo dos mesmos, excluindo, dessa forma, a obrigacédo posterior de verificagdo do lastro
dos direitos creditorios.

De acordo com o paragrafo 6° do artigo 38 da ICVM 356, o custodiante podera contratar
prestador de servigo para realizar a verificagdo de lastro dos direitos creditérios. Nos casos de
contratacao, de acordo com o paragrafo 9° do referido artigo, o custodiante do fundo deve possuir
regras e procedimentos adequados, por escrito, e passiveis de verificagdo que diligenciem o
cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, em relagédo as obriga¢des do custodiante de
verificagédo de lastro dos fundos.

Ainda, nos termos do paragrafo 7° do artigo 38 da ICVM 356, o prestador de servigcos mencionado
acima ndo poderd ser o (i) originador dos direitos creditdrios do fundo; (ii) cedente; (iii) consultor
especializado, (iv) gestor da carteira do fundo, ou (v) partes relacionadas a qualquer uma das
pessoas listadas anteriormente.
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2. PROCESSO DE CONTRATAGAO DO PRESTADOR DE SERVIGO
2.1. DA SELEGAO

A VAM, na qualidade de custodiante de FIDCs, adotara procedimentos de contratagao e de
selecdo do(s) prestador(es) de servigo, conforme critérios que possibilitem a identificacdo da
diligéncia dos processos exigidos pela regulamentacéo a este tipo de provedor. Sera selecionado
prestador de servigos que apresente capacidade técnica e metodologia adequada, reconhecida
pelo mercado.

A fim de atender ao disposto no “OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SIN/N® 02/2013”, de
11/06/2013, e visando garantir independéncia entre as opinides em relagédo a elaboragdo dos
trabalhos, bem como evitar a caracterizagdo de conflito de interesses, a empresa selecionada
para a prestagéo de servigo de verificagao de lastro ndo podera realizar o trabalho de auditoria
independente das demonstrag¢des financeiras do fundo ao qual prestar servigos.

Na contratagdo deste(s) provedor(es) devem ser determinados procedimentos minimos de
qualidade que garantam a disponibilizacdo dos documentos em tempo habil para atendimento
as requisi¢cdes dos auditores e reguladores/autorreguladores.

O processo de contratacao e selecédo do(s) prestador(es) de servico devera seguir o disposto
nas politicas internas de contratagédo de terceiros do conglomerado do Banco Votorantim S.A,,
conforme “MNO_1240 Contratagdo de Prestadores de Servigo por Fundos”.

3. DOS CRITERIOS MINIMOS A SEREM OBSERVADOS NO PROCESSO DE VERIFICAGAO
DE LASTRO

A VAM, descrevera os procedimentos de verificagado de lastro que deverdo ser analisados pelo(s)
prestador(es) de servigo(s) em seu processo de verificagdo do lastro, levando-se em
consideragao o tipo de direito creditorio passivel de ser adquirido pelo fundo, conforme politica
de investimento prevista em seu regulamento.

O custodiante efetuara por meio de seus sistemas ou processos, controle sobre a elegibilidade
dos direitos creditérios adquiridos pelos fundos no momento de cada cessdo ou aquisi¢gdo de
direitos creditérios ao fundo, ndo permitindo a aquisi¢ao de créditos desenquadrados da politica
de investimento aplicavel.

No processo a ser realizado pelo(s) prestador(es) de servigo(s) também deverdo ser analisados,
criteriosamente, aspectos relativos a formalizagdo do crédito (termo de cessao de crédito, por
exemplo), bem como os processos pelos quais os recebiveis sado gerados.

Para a definicdo de escopo da verificagdo de lastro junto ao(s) prestador(es) de servigo(s) seréo
analisadas as caracteristicas e particularidades de cada FIDC, bem como o processo pelo qual
é obtido e formalizado o direito creditério, bem como o seu procedimento de guarda. Neste
sentido e dependendo das caracteristicas do FIDC o escopo da verificagdo podera compreender,
mas nao se limitar:

a) inspecéo fisica dos documentos (original) e/ou verificagdo eletrdnica das informacdes, bem
como os documentos acessorios da cessao (termos de cessao);

b) verificagdo dos procedimentos de guarda fisica e transporte dos direitos creditérios;

c¢) confrontar a situagao (em aberto ou liquidado) dos direitos creditérios apresentada na carteira
do fundo com a situacao dos referidos titulos no sistema de controle do cedente;
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d) para os itens selecionados, liquidados entre a data-base e a data de verificagao, verificar a
liquidacao financeira dos titulos;

e) identificacdo e avaliacdo da totalidade das operagbes vencidas (sem pagamento da
amortizacdo) na data-base de verificagao e inspecionar as evidéncias de cobranga administrativa
de acordo com procedimentos estabelecidos pelo cedente; e

f) identificar e verificar a totalidade das operagdes que foram substituidas ou recompradas no
referido trimestre ou, em periodicidade menor, a exclusivo critério do custodiante.

3.1. PLANO DE TRABALHO

Com a finalidade de planejar a cobertura da verificagdo de lastro e o consequente relatério
trimestral de avaliagdo a ser confeccionado pelo(s) prestador(es) de servigo(s) (ou em prazo
menor, a exclusivo critério do custodiante), o custodiante acordara um cronograma de
disponibilizacdo das bases de dados e relatérios contabeis dos FIDCs, necessarios para o
processo de verificacdo de lastro. O prazo para verificagao dos lastros devera ocorrer em dois
momentos: (i) no menor tempo possivel apds a correspondente cessédo ao fundo, conforme
definido no regulamento de cada fundo, devendo o(s) contratado(s) cientificar(em), por escrito, o
custodiante sobre a finalizagdo da atividade e notifica-lo sobre a ocorréncia de quaisquer
irregularidades; e (ii) no trimestre civil, conforme procedimentos determinados pela norma e
regulamento do fundo.

O(s) prestador(es) de servigo(s), contratado(s) para verificagao do lastro, elenca(m) a amostra
selecionada de acordo com os critérios descritos no regulamento de cada fundo ou, na falta
deste, segundo sua(s) prépria(s) metodologia(s) de avaliagdo, devidamente aprovadas pelo
custodiante e pelo Administrador do Fundo, bem como os documentos necessarios, apontando
todos os requisitos inerentes ao processo de validacdo do lastro. Essa solicitagdo sera
encaminhada a empresa contratada para a guarda da documentagdo comprobatdria, na hipétese
da guarda ser feita por terceiros, e também ao Custodiante, para que estes providenciem o
levantamento.

4. TRATAMENTO DAS DIVERGENCIAS IDENTIFICADAS

Ao final dos trabalhos o(s) prestador(es) de servigo(s) envia(m) para o custodiante relatério de
conclusdo da verificagdo de lastro onde o escopo do trabalho sera detalhado, bem como
eventuais pendéncias que nao foram resolvidas até a emissao do referido relatério.

Para os FIDCs que eventualmente persistam com apontamento de pendéncia, a VAM devera
tomar todas as medidas que entender necessarias sobre os documentos que evidenciem o lastro.
O prazo para tal regularizagdo dependera do tipo do direito creditorio.

6. MONITORAMENTO

O monitoramento peridédico anual realizado pela VAM no(s) prestador(es) de servigo(s)
contratado(s) visa assegurar a aderéncia as politicas de contratacdo de terceiros do
conglomerado do Banco Votorantim S.A., a correta alocacéo e distribuigcdo dos contratados para
garantia da independéncia de opinides entre as empresas auditoras da demonstragao financeira
e os agentes de verificagéo de lastro, bem como assegurar a qualidade permanente da prestagéo
de servigos de verificagado de lastro de acordo com o escopo definido em contrato.

Na contratacdo deste(s) prestador(es) deve ser determinado procedimentos minimos de
qualidade que garantam a disponibilizacdo dos documentos em tempo habil para atendimento
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das requisicdes dos auditores independentes e reguladores. Desta forma, o monitoramento
atestara a aderéncia do prestador aos procedimentos minimos contratados e formalizados no
respectivo contrato de prestacdo de servigos, bem como a checagem dos documentos de
trabalho para identificar se estdo convergentes com o escopo de verificagdo de lastro definido
para cada fundo, sempre observada a politica de investimento estabelecida no regulamento.
Adicionalmente, o monitoramento da guarda fisica dos lastros dos direitos creditérios, que é de
responsabilidade do prestador de servigos de custddia, podera, por decisdo do Administrador,
ser feita in loco.

Em complemento aos procedimentos e diretrizes estabelecidas neste manual, as areas de
administragao e custddia de fundos da VAM poderao estabelecer procedimentos adicionais de
fiscalizagdo e controle do(s) prestadore(s) de servigo contratado(s), os quais serdo executados
diretamente pelas respectivas areas e serdo devidamente documentados para fins internos e
eventual necessidade de apresentagao a qualquer 6rgao regulador ou autorregulador, conforme
aplicavel.

No caso de descumprimento dos requerimentos minimos de atendimento a disponibilizagcao dos
documentos, ou até mesmo falha na procura, deve ser requerida explicagdo por parte do
prestador e analise da manutengao do relacionamento.

7. PUBLICIDADE

O presente manual devera ser integralmente cumprido pelos colaboradores da VAM e sera
disponibilizado em sua intranet para acesso interno de todos os colaboradores, bem como na
pagina na rede mundial de computadores (internet) da VAM por meio do link a seguir:
https://www.vam.com.br/web/site/pt/informacoes legais.html

8. APROVAGAO

Este manual foi aprovado em 06/07/2018 e permanecera em vigor por prazo indeterminado.



