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Manual de Provisao para Devedores Duvidosos dos Direitos Creditorios

1. Provisdo para Devedores Duvidosos (FIDC)
1.1. Objetivo

Essa norma busca elencar as regras e condi¢des a serem seguidas pela Votorantim Asset Management
D.T.V.M. Ltda. (“BV Asset”) na instituicdo de provisdo para devedores duvidosos (“PDD"”) no ambito da
administracdo e gestao de fundos de investimento em direitos creditérios, padronizados ou nao (“FIDC”),
regulados conforme as Instrucdes da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2s 356, de 17 de dezembro
de 2001, e 444, de 08 de dezembro de 2006, conforme alteradas, respectivamente.

1.2. Responsabilidades

O Gestor do FIDC é responsavel por definir e revisar as metodologias de provisionamento de PDD,
supervisionando sua aplicagdo as carteiras dos FIDC administrados pela BV Asset. J& o Administrador
Fiduciadrio serd responsdvel pela precificacdo dos ativos e aplicacdo das metodologias descritas neste
manual, bem como da checagem das informag&es disponibilizadas pelo Gestor.

1.2.1. Organograma e Fluxo das Areas Envolvidas

ADMINISTRADOR
FIDUCIARIO

CUSTODIANTE

1.3. Abrangéncia

Esta metodologia sera utilizada nos FIDC administrados pela BV Asset, de maneira complementar a
metodologia existente empregada pelo custodiante do FIDC. Para os FIDC que possuirem metodologia de
provisionamento para perdas diferentes das especificadas neste manual devido as suas particularidades,
esta devera estar definida no regulamento do FIDC.

2. Principios Gerais do Provisionamento dos Direitos Creditorios

A BV Asset segue os seguintes principios:
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a. Formalismo: é estabelecido processo formal de provisionamento para perdas sobre os direitos
creditorios, com reconhecimento das diferencas de cada instituicdo e guarda de documentos que
contenham as justificativas, argumentos e/ou subsidios sobre as decisdes tomadas;

b. Melhores Praticas: o presente manual para provisionamento de perdas segue as melhores praticas de
mercado, em linha com os principios gerais do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos

c. Comprometimento: a BV Asset pratica seus melhores esforcos para apurar a provisdo dos direitos
creditérios integrantes da carteira dos FIDC;

d. Consisténcia: o Administrador dos FIDC é consistente na aplicacdo da metodologia, de forma que os
direitos creditdrios com caracteristicas comuns integrantes de carteiras de FIDC com estruturas comuns
adotem metodologia comum;

e. Frequéncia: os procedimentos de apuracdo do provisionamento tém frequéncia no minimo anual, dado
as especificidades dos direitos creditérios, entretanto, se houver qualquer alteracdo de cendrio, seja
externo ou referente a atraso de pagamento, o caso sera levado imediatamente ao Férum de Precificacdo
VWMA&S, conforme instrucdo normativa interna “IN_889”; e

f. Transparéncia: a BV Asset disponibiliza no seu site na internet conteido minimo suficiente para refletir
as praticas por elas adotadas em relacdo a Metodologia de Provisdo de Perdas, sendo de facil acesso
(disponivel em: https://www.bancobv.com.br/web/site/pt/vam/destague/informacoes-legais/).
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3. Fluxo do Processo de Provisionamento
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4. Registro Contabil dos Direitos Creditdrios

Para a classificacdo das operacdes dos FIDC em operacdes com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios
ou operagdes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios, sdo adotados os seguintes critérios:

a. As operagdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios sdo aquelas em que o FIDC adquire
substancialmente todos os riscos de propriedade do direito creditério objeto da operagao e que, como
consequéncia, enseja a baixa do direito creditério nos registros contabeis do cedente, tais como:

a.1l. Cessdo incondicional de direito creditdrio incluindo o direito de vendé-lo pelo valor justo, em sua
totalidade, de forma autbnoma e sem imposicdo de restricGes adicionais a operac¢do de venda; e

a.2. Cessdo de direito creditério em conjunto com opg¢do de revenda pelo valor justo no momento da
revenda.

bancobv.com.br > asset management 3

Av. das Nagdes Unidas, 14171 — Torre A — 11° andar - Vila Gertrudes — 04794-000 - Sdo Paulo/SP



asset

b. As operacdes sem aquisicao substancial de riscos e beneficios sdo aquelas em que o FIDC ndo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operacgdo e
gue, como consequéncia, ndo ensejam a baixa do direito creditério nos registros contabeis do cedente, tais
como:

b.1. Cessao de direito creditério em conjunto com compromisso de revenda do mesmo ativo a prego fixo
ou preco de compra adicionado de qualquer rendimento;

b.2. Cessao de direito creditério em conjunto com operacgdes de derivativos ou seguros nas quais o cedente
ou parte relacionada garanta um retorno minimo a quaisquer classes de cotas ou transfira a exposi¢do ao
risco de mercado ou de crédito de volta ao cedente ou parte relacionada;

b.3. Cessdo de direitos creditdrios para os quais o cedente ou parte relacionada, garanta, por qualquer
forma, inclusive com a aquisicdo de cotas subordinadas, compensar o FIDC, no minimo, pelas perdas de
crédito provaveis de ocorrer, observado o disposto no Art. 42 da Instrucdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada; e

b.4. Quaisquer outros mecanismos, fora das condicdes normais de mercado, que visem mitigar a exposicao
ao risco de mercado ou de crédito do FIDC, tais como recompra, substituicio ou permuta de direitos
creditorios ou ainda aporte de cotas subordinadas pelo cedente ou parte relacionada, de forma recorrente
ou sistematica.

5. Classifica¢cdao dos Direitos Creditérios
A classificacdo dos Direitos Creditérios pela BV Asset pode ser dividida em:

a. Créditos Pulverizados Padronizados, como por exemplo, crédito consignado, empréstimos a Pessoas
Fisicas, etc.;

b. Créditos Ndo Padronizados, como os créditos de a¢des judiciais e/ou precatdrios, etc.;

c. Ativos de Créditos Corporativos, como o exemplo das debéntures, notas promissorias, etc.
6. Metodologia Utilizada Para o Provisionamento de Direitos Creditdrios

6.1. Provisionamento Para Créditos Pulverizados

Quanta a metodologia de provisionamento para os direitos creditérios pulverizados, serdo analisados,
guando aplicdveis, a perda esperada e incorrida da carteira, assim como o histdrico de perdas, o efeito de
perda e provisionamento dos ativos de um mesmo devedor em um ou mais FIDC (“Efeito Vagdo”), os prazos,
seja a vencer, vencidos e/ou pendentes de pagamento no momento da cessdo, além de ser verificado a
pulveriza¢do dos sacados e a possibilidade de reversao de perdas.

6.1.1. Especificacoes Para Uma Analise Individual ou Coletiva

Se, no momento da anadlise do direito creditdrio de uma carteira pulverizada, for constatado tratar-se de
um ativo de mesma atividade econémica, geolocalizagdo, tipo de garantia, histdrico de inadimpléncia e/ou
grau de endividamento, o mesmo podera ser analisado coletivamente. Para os demais casos, o ativo serd
analisado individualmente.

6.1.2. Calculo Para o Provisionamento da Perda Esperada
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O calculo da provisdao para perdas em FIDC que adquiriram direitos creditérios pulverizados leva em
consideracdo, primeiramente, as caracteristicas especificas do FIDC e o seu nivel de exposicdo a variacdo
no fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério objeto da operacdo. Com base nesta andlise, é
feito o calculo, que passara pelas seguintes etapas:

a. Inicio do FIDC

a.1. No inicio das atividades do FIDC, devera ser observado o valor histdrico dos ultimos 12 (doze) meses
de provisdo de perdas por devedores duvidosos apresentado pela cedente ("Perda Histdrica").

a.2. Caberd ao Administrador, em conjunto ao Gestor do FIDC, a verificacdo se o calculo da taxa de cessdo
considera a Perda Histérica. Em caso negativo, apds 5 (cinco) dias Uteis do inicio da primeira integralizacdo,
o Administrador encaminharad a instru¢ao ao Controlador para que em cada cessao seja considerada a Perda
Historica.

b. Calculo diario da Reserva de Provisdo

b.1. Apds o inicio das atividades do FIDC, os critérios de provisionamento a serem seguidos, por dia de
atraso de pagamento dos direitos creditérios cedidos serdo, no minimo, aqueles previstos na tabela abaixo,
sempre pela faixa de maior risco ("Reserva de Provisdo"):

Definigdo do nivel de risco
Nivel Descricdo % de provisionamento
AA Sacados em dia -
A Atraso inferior a 15 dias 0.5%
B Atraso entre 15 e 30 dias 1,0%
¥ Atraso entre 31 e 60 dias 3,0%
D Atraso entre 61 e 90 dias 10%
E Atraso entre 91 e 120 dias 30%
F Afraso entre 121 e 150 dias 50%
G Atraso entre 151 e 180 dias 0%
H Atraso superior a 180 dias 100%

c. Revisdao mensal da provisdao de perdas por devedores duvidosos
c.1. Para a revisao mensal da provisdao de PDD, deverao ser observados os seguintes procedimentos:

c.1.1. No ultimo dia atil do més ("Data de Verificacdo"), o Gestor deverd encaminhar para o Administrador
o valor apurado da data de inicio do FIDC até a Data de Verificagdo como Reserva de Provisdo.

c.1.2. Calcula-se a taxa anualizada de perda estimada ("Taxa de Provisdo"):

Prov,

—_—x12
DC ad

TxPDD, =

onde:
TxPDDt = Taxa de Provisdo anualizada no periodo t;

Provt = Provisionamento estimado no periodo t;
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DC_ad = Direitos creditorios adimplentes (ndo vencidos)
Provy = PDDy — PDD;_, + Recom + Subst

onde:

PDDt = PDD no final do periodo t;

PDDt-1 = PDD no final do periodo imediatamente anterior a t;
Recom = Recompras realizadas no periodo t;

Subst = SubstituicGes realizadas no periodo t

c.1.3. Calcula-se a média movel dos ultimos 6 meses da Taxa de Provisdo anualizada no periodo t.

TxPDD, + TxPDD,_, + TxPDD,_» + TxPDD,_3 + TxPDD,_ + TxPDD,_s
5

c.1.4. Verifica-se se a média mdvel (TxMovel) é diferente da Reserva de Proviséo.

Nota 1: Em caso da TxMovel > PDDt, a diferenca devera ser ajustada pelo prazo de duracdo da série de
maior vencimento e multiplicado pelo volume de Direitos creditérios adimplentes (ndo vencidos), sendo o
resultado lancado na contabilidade como PDD.

Nota 2: Em caso da TxMovel <= PDDt, devera ser considerado como PDD, o valor da Reserva de Provisao.

c.1.5. O resultado apurado no item "c.1.4" acima sera encaminhado pelo Administrador ao Custodiante,
para que este realize o devido langamento contdbil, somente se este for devido e nao tiver sido constatada
nenhuma divergéncia nos dados ou na analise.

6.2. Metodologia de Provisionamento para Direitos Creditorios Nao Padronizados

Esses ativos, adquiridos ou cedidos pelo seu valor justo, serdo reavaliados posteriormente a cessdo, sendo
considerados conforme a seguir:

a. De Natureza Juridica, ou seja, de agdes judiciais, que serdo avaliados, no minimo, semestralmente, ou
em caso de evento significativo, a critério dos advogados do caso, em linha com o processo judicial, bem
como a expectativa da reversao da perda dos referidos valores; e

b. Recebiveis de indenizacbes contratuais, que serdo avaliados anualmente e/ou extraordinariamente,
conforme necessidade de acordo com a expectativa de valor dos ativos e do seu risco de crédito, podendo
ser enderecada ao Férum Executivo de Crédito, conforme deliberado na instru¢do normativa interna
“IN_758 Férum Executivo de Crédito da Asset”.

6.3. Metodologia para Créditos Corporativos

Os titulos que contam com riscos corporativos, antes de serem adquiridos pelos FIDC administrados pela
BV Asset passam pela aprovacdo do Férum Executivo de Crédito que analisa a operagdo sob varios aspectos:

a. Analise de crédito do setor e da empresa emissora do titulo;
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b. Andlise do relatdrio de rating elaborado por agéncia de classificacao de risco;
c. Garantias atreladas a operacgao;
d. Prazo e fluxo de pagamento do titulo; e

e. Teste de Stress: sdao simulados cenarios, para prever o possivel impacto de eventos ou fatores externos
que alterem o nivel de risco do sacado e/ou do coobrigado, capazes de comprometer a capacidade de
pagamento da empresa até o vencimento da operacao.

O provisionamento da perda esperada para tais ativos leva em conta a definicdo do nivel de risco, ou seja,
a relacao dos dias em atraso versus o % de provisionamento, conforme descrito na tabela abaixo:

Definigdo do nivel de risco
Nivel Descricdo % de provisionamento
AA Sacados em dia -
A Atraso inferior a 15 dias 0.5%
B Atraso entre 15 e 30 dias 1,0%
C Atraso entre 31 e 60 dias 3,0%
D Atraso entre 61 e 90 dias 10%
E Atraso entre 91 e 120 dias 30%
F Afraso entre 121 e 150 dias 50%
G Atraso entre 151 e 180 dias 0%
H Atraso superior a 180 dias 100%

A partir da aprovacdo pelo Forum Executivo de Crédito e realizada a aquisicdo pelo FIDC, as operagdes sdo
monitoradas, e caso sejam notados fatos que alterem o cendrio da andlise realizada originalmente, esta
operacdo devera ser reanalisada pela BV Asset e ainda poderd ser levada ao Forum Executivo de Crédito
para avaliagdo de provisdo a ser efetuada.

Caso um devedor volte a honrar seus pagamentos poderd ocorrer a reversdao da provisdo por perdas
anteriormente constituidas, mas isso ocorrerd apenas quando houver uma melhora significativa do cenario
de inadimpléncia, ou seja, das perdas de crédito esperadas.

Obs.: entende-se por “melhora” o pagamento de montante significativo da divida, bem como do
oferecimento de novas e/ou melhores garantias.

7. Disposicoes Finais

Os FIDC ndo padronizados que compram direitos creditdrios que ja se encontram vencidos, devido as suas
especificidades, terdo suas provisdes calculadas de acordo com a metodologia de provisionamento que
constar em seu regulamento. E comum nesta categoria de FIDC a realizacdo de avaliagdes anuais do fluxo
de caixa esperado da carteira de direitos creditérios.

Em caso de FIDC com Créditos Pulverizados, o Efeito Vagao sera aplicado para os direitos creditérios de um
devedor/sacado em aberto no mesmo FIDC.

Em casos de FIDC com riscos de Créditos Corporativos, o Efeito Vagao devera ser considerado para todos
os FIDC detentores de direitos creditérios emitidos pelo mesmo sacado, podendo ser realizadas diferentes
provisGes em decorréncia das especificidades de cada emissdo de direito creditério.
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A classificacdo das operacdes de crédito de um mesmo sacado deve ser definida considerando aquela que
apresentar o maior risco, ajustado pelas garantias da operacdao. Em caso de FIDC que tenham adquirido
direitos creditérios que tém mercado secunddrio ativo, como por exemplo, debéntures, serd checado se a
precificacao do ativo realizada pelo Administrador Fiduciario, de acordo com critérios estabelecidos no seu
manual de marcacdo a mercado, reflete adequadamente o risco observado pelo Gestor, podendo ser

adicionada provisao para perda adicional.
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