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Politica de Investimentos Pessoais

Objetivo

Esta instrucdo normativa (“IN”) tem por objetivo definir as regras a serem
observadas para a negociacdo de valores mobiliarios visando garantir que 0s
mais altos padrdes éticos e de conduta sejam observados pelas pessoas sujeitas
da presente IN, de modo a evitar situacées em que haja conflito de interesse,
uso de informacdes privilegiadas ou transacdes em desacordo com as Leis e
regulamentagdes da Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”), do Banco Central
do Brasil (“BACEN?”), e demais relacionadas, conforme aplicavel.

Descricao da Norma

1. Publico-Alvo

Estdo sujeitos as regras desta IN os colaboradores, membros da Diretoria e
Conselheiros, (em conjunto “Administradores”), do Conglomerado Financeiro
Votorantim (“BV”), “Pessoa Indicada” e os colaboradores e Administradores
classificados como “Pessoa Vinculada” a BV DTVM, conforme disposto na
Resolugdo CVM n° 35 (“RCVM 35”)

1.1. Pessoalndicada
A classificacdo de “Pessoa Indicada”, é aplicada de acordo com os critérios
abaixo:

a. Colaboradores do Conglomerado Financeiro Votorantim e
administradores que, em razao do exercicio de fun¢éo, do cargo ocupado
ou da atividade desenvolvida, tenham conhecimento de ato ou fato
relevante! relativos ao BV, seus acionistas-controladores e/ou seus
clientes;

b. Colaboradores que possuam informacdes, de maneira direta ou indireta,

sobre precos, fluxos e posi¢cbes de clientes, posices e estratégias de
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mesa de operagdes e de clientes, relatorios de valores mobiliarios prévios
a publicacédo, informacdes relacionadas a crédito e informacdes relativas
as atividades de gestédo e administracdo de fundos de investimentos.

Que realizem a estruturagéo e distribuicdo de operacdes de mercado de
capitais, fusdes e aquisigdes (“M&A”); project finance, acquisition finance

para o Banco e/ou clientes do BV.

Nota 1: Considera-se ato ou fato relevante, aqueles assim definidos nos termos
da Resolugdo CVM n° 44 (“RCVM 44”).

A Area Compliance realiza a atualizacdo periédica das seguintes areas cujos

colaboradores séao pessoas indicadas:
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Administradores do conglomerado
Conselheiros do conglomerado
DCM

Corporate Finance

Project Finance

M&A

CIB Ativos Especiais
Comercial CIB

Suporte Comercial CIB
Distribuicédo

Tesouraria

Creédito Atacado

. Juridico Atacado, Institucional e Governanca

Compliance

Novos Negécios

Relagdes com Investidores

Riscos Financeiros

Operacdes Atacado

Operacdes Wealth Management

Wealth Management (Private, Asset e Mesa PNP)

1.2 Pessoa Vinculada

E considerada “pessoa vinculada” (conforme art. 22, XIl, da RCVM 35):

a.

Os administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do
intermediario que desempenhem atividades de intermediac&o ou suporte
operacional;

Agentes autbnomos que prestem servicos ao intermediario;
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c. Demais profissionais que mantenham com o intermediario, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional;

d. Pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societario do intermediario;

e. Sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo intermediario ou
por pessoas a ele vinculadas;

f. cOnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas
alineas “a” a “d”; e

g. clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros

nao vinculados;

Também serdo classificados como pessoa vinculada as areas de suporte
operacional e terceiros, 0s quais serdo identificadas com base nos critérios de:
a. Acesso as informagfes sistémicas do intermediéario;
b. O desempenho de fungbes que possibilitem a obtencéo de informacgdes

de clientes do intermediario.

2. Regras para Negociagcédo de Valores Mobiliarios
Para a realizacdo de negociagdo com valores mobiliarios as Pessoas Indicadas

deverdo observar previamente os seguintes critérios:

a. Atomada de decisdo de investimento deve estar em conformidade com a
regulacéo vigente;

b. Os investimentos pessoais poderao ser negociados por meio de qualquer
corretora (CTVM) ou distribuidora (DTVM), exceto para Pessoas
Vinculadas que somente podem operar pela BV DTVM,;

c. Os investimentos pessoais ndo poderdo ser realizados por meio de
veiculos de investimentos, como fundos exclusivos, clubes de
investimento em que possua influéncia na decisdo de investimentos,

holdings, entre outros;
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d. As negociacdes realizadas ndo poderdo ensejar a criacdo de condicbes

artificiais de demanda, a manipulacdo de preco, a realizacdo de
operacodes fraudulentas ou o uso de praticas ndo equitativas;

O acesso a informacao privilegiada ndo deve ser utilizado para a
realizacdo de investimentos pessoais, seja em nome préprio ou de
terceiros.

Todas as negociacGes de valores mobiliarios de Pessoas Indicadas e
Pessoas Vinculadas séo passiveis de monitoramento pelo Compliance e
sujeitas a medidas disciplinares.

Restricdes

E vedado as Pessoas Indicadas e Pessoas Vinculadas:

a. Realizar operacbes com derivativos para fins especulativos (Mercado

Futuro, Opcodes, etc), sendo permitido somente, operacdes de hedge do
ativo subjacente (por exemplo: BOX, FENCE, COE com valor nominal
protegido);

Realizar aluguel de acbes (BTC) na modalidade “tomador”;

Realizar operagbes com objetivo de “especulacdo” como negociacdes
que configurem “day trade” (assumir uma "posi¢ao direcional” comprada
ou vendida, em qualquer "risco financeiro", e reduzir ou zerar esse risco
no mesmo dia, sendo o "after market" considerado negociacdo no mesmo
dia) ou outras que configurem o mesmo efeito;

Vender posi¢cado antes do prazo minimo de 30 dias em carteira (“holding
period”), estabelecido nesta IN;

Realizar a negociacdo de quaisquer produtos fora de condicbes normais
de mercado (prazo, taxas e precos);

Participar de Clubes de Investimento e/ou fundos de investimentos que
nao tenham gestao independente/discricionaria por gestor habilitado na
CVM;

Colaboradores e Pessoas Indicadas ndo podem realizar negécios por
meio de pessoas interpostas, conjuge ou companheiro e filhos menores.
Realizar operagbes em mercado secundario com ativos restritos devido a

participacdo do BV em ofertas publicas, seja por coordenacdo ou



distribuicdo, caso possua acesso a informacgdo privilegiada sobre a
operacédo e/ou esteja atuando na estruturacdo ou distribuicdo do papel.

i. Realizar operacbes com os ativos do BV, quando aplicavel, e ativos de
seus acionistas controladores no periodo de siléncio (quiet period),
definido como 15 dias previamente a divulgacdo dos resultados

trimestrais e anuais.

Caso o colaborador possua investimentos ndo condizentes com essa norma
antes da sua publicacdo ou na sua admisséao, ele poder4d manté-las, desde que
informados ao Compliance e qualquer negociacdo a partir deste momento

obedeca as regras aqui estabelecidas.

Para Pessoas Vinculadas é necessério a transferéncia de custédia para a BV

DTVM, onde deverao ser realizadas todas as movimentacoes.

2.2. Produtos
2.2.1 Transagdes fora do escopo desta IN
Os produtos a seguir podem ser contratados livremente através de qualquer

Instituicdo e sem restricdes de holding period:

a) CDB;

b) Poupanca;

c) Fundos de Investimento ndo negociados na B3;
d) Tesouro Direto;

e) Céambio Fisico a Vista;

f) Operacdo Compromissada;

g) Letra de Crédito do Agronegdcio (“‘LCA”);

h) Letra de Crédito Imobiliario (“LCI”);

i) Planos de Previdéncia Privada;

j) Letra Financeira;

k) Ativos tokenizados néo classificados como valores mobiliarios.

Como nao se trata de lista exaustiva, qualquer duvida relacionada a produtos de

investimento ou qualquer outra operacdo que nao esteja listada devera ser

PUBLICO



PUBLICO

direcionada ao Compliance, por meio da caixa de e-mail #BCO-Compliance-

Control Room.

2.2.2 Produtos sujeitos aessa IN

Os produtos de investimentos abaixo relacionados devem ser mantidos por no
minimo 30 dias em carteira (“holding period”), considerando a metodologia UEPS

— “Ultimo que entra, Primeiro que sai’.

(a) Acodes;

(b) Debéntures;

(c) Fundos de Investimento Imobiliarios — FlI;

(d) Fundos de Investimentos Negociados na B3;

(e) Exchange Traded Fund — ETF,;

() BDRs;

(g) CEPAC;

(h) Certificado de Recebiveis do Agronegdcio — CRA;

(i) Certificado de Recebiveis Imobiliarios — CRI;

() Ativos tokenizados classificado como valor mobiliario.

(k) Derivativos (exclusivamente para fins de hedge do ativo subjacente).

Excecdes para negociacdo anterior ao prazo minimo de 30 dias deverdo ser
analisadas e aprovadas pela Area Compliance. As solicitacbes devem ser
realizadas por meio da caixa #BCO-Compliance-Control Room;

2.2. Regras adicionais para Pessoa Vinculada

Conforme exigéncia regulatéria, todas as pessoas classificadas como vinculadas

deverdo negociar valores mobiliarios exclusivamente através da BV DTVM.

2.3. 2.2.1 Regras adicionais para Colaboradores da BV Asset
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Para os colaboradores que atuam na equipe de gestdo da BV ASSET, fica
vedado a realizacéo de operacdes em fundos iliquidos (estruturados), como FIPs,
Flls ou FIDCs geridos pela BV DTVM;

Para operagfes em fundos liquidos € necesséario encaminhar, previamente a
operacdo, a notificacdo ao Compliance com o de acordo do gestor. As

notificacdes deverao ser realizadas por meio da caixa #VWM — Compliance.

2.3. Situacgdes especiais

Em condi¢des adversas, seja para o mercado em geral, com queda de 20% do principal
indice da B3, ou do ativo objeto, podera ser solicitada exce¢do ao holding period para
execugcdo das operagbes (somente de venda ou “"zeragem" da posicdo) sujeita a
aprovacdo do Comité de Conduta do BV. Operacdo podera ser realizada no dia da
autorizacao ou em até D+1. Apods este dia, o prazo minimo de holding period volta a
vigorar conforme estabelecido.

Para todas as pessoas classificadas como vinculadas em ofertas publicas de
valores mobiliarios, conforme definicdo regulatoria, deverdo assim se declarar

no momento da reserva da operacao junto a instituicao intermediaria.

Para as operacfes de ofertas publicas, no qual o BV DTVM néo atue como
instituicdo distribuidora, as Pessoas Vinculadas poderéo realizar suas operacées
no ambito da oferta, em caso de seu interesse, através de qualquer intermediario

com a conseguinte transferéncia de custodia para a BV DTVM.

3. Penalidades

A realizacdo de operacdes de investimentos pessoais em desacordo com o0
determinado nessa IN sera avaliada por Compliance e estara sujeita a medidas
disciplinares, com deliberacéo pelo comité de conduta, conforme estabelecido
na IN_1065. Adicionalmente, ha penalidades previstas regulatoriamente,
incluindo, mas néo se limitando, as medidas de enforcement para Pessoas

Vinculadas.
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Referencias

- N/A

IN 1110

IN_1065

Resolucdo CVM n° 35 de 26/05/2021 com vigéncia a partir de 01/07/2021
Resolucdo CVM n° 44 de 23/08/2021 com vigéncia a partir de 01/09/2021
Resolucdo CVM n° 62 de 19/01/2022 com vigéncia a partir de 01/02/2022
Instrucdo CVM n° 400 de 29/12/2003 até o fim da sua vigéncia em 01/01/2023
Instrucdo CVM n° 476 de 16/01/2009 até o fim da sua vigéncia em 01/01/2023
Resolucdo CVM n° 160 de 13/07/2022 a partir do inicio da sua vigéncia em
02/01/2023

Resolucdo CVM n° 161 de 13/07/2022 a partir do inicio da sua vigéncia em
02/01/2023

Glossario

Conglomerado BV: para fins desta IN composto pelo Banco BV, Banco
Votorantim e BV DTVM.

Lista Restrita: Base interna com informacdes referentes as empresas e
emissores de titulos e valores mobiliarios cuja negociacdo esta sujeita a
restricoes.

Pessoas Vinculadas (oferta publica): sdo aquelas definidas pela CVM, quais
sejam, controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes
do consoércio de distribuicdo, do emissor, do ofertante e as demais pessoas
vinculadas a emissao e a distribuicdo, conforme definidas na RCVM 35 , além
das pessoas que mantenham com as Pessoas Vinculadas acima os seguintes
vinculos: (i) cbnjuge, de quem ndo esteja separado judicialmente, (i)
companheiro(a); (iii) qualquer dependente incluido na declaracdo anual do
imposto de renda da pessoa fisica; (iv) seus ascendentes (v) descendentes (vii)
colaterais até o 2° grau e (iv) as sociedades direta ou indiretamente controladas

pelas pessoas ligadas.
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Valor Mobiliario: acbes, debéntures e bdnus de subscri¢cdo; cupons, direitos,
recibos de subscricao e certificados de desdobramento; certificados de depdsito
de valores mobiliarios; cédulas de debéntures; cotas de fundos de investimento
em valores mobiliarios ou de clubes de investimento em quaisquer ativos; notas
comerciais; contratos futuros, de opc¢bes e outros derivativos, cujos ativos
subjacentes sejam valores mobiliarios; outros contratos de derivativos,
independentemente dos ativos subjacentes; e quando ofertados publicamente,
0s titulos ou contratos de investimento coletivo, que gerem direito de participacgéo,
de parceria ou de remuneracao, inclusive resultante da prestacéo de servicos,
cujos rendimentos advém do esforco do empreendedor ou de terceiros,
excluindo-se, entretanto, os titulos da divida publica federal, estadual ou
municipal e os titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo financeira,
exceto as debéntures.

Aluguel de acbes: é uma operacdo por meio da qual os investidores ofertam
titulos para empréstimos.

BOX de opcdes: consiste na combinacdo de opcbes para obter o efeito de
rentabilidade pré-fixada. Visa a transformacgéo de operagfes de renda variavel
em renda fixa realizadas na Bolsa de Valores. As operacfes de BOX também
podem ser realizadas no mercado de Opc¢des das Bolsas de Mercadorias e
Futuros.

- Periodo de siléncio (Quiet Period): refere-se ao intervalo de 15 dias, imposto
ao mercado para negociacdo dos ativos listados da empresa, previamente a
divulgacao de resultados anuais e trimestrais.

- Day-trade: conjugacéo de operacdes de compra e de venda realizadas em um
mesmo dia, dos mesmos ativos, commodities ou titulos, para um mesmo
comitente, por uma mesma sociedade corretora, cuja liquidacdo €
exclusivamente financeira.

Informacéo Privilegiada: informag&o definida como material confidencial e néo
publico que pode alterar/influir na decisdo de investidores, incluindo, mas nao se
limitando a, qualquer ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, de
negocio ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado aos negocios do
Conglomerado Financeiro Votorantim (BV) ou dos acionistas controladores do

BV ou ainda de clientes.



