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Comentario do Gestor

O meés de outubro foi marcado por uma piora no cenario geopolitico global e por uma maior incerteza com a conducao de politica monetaria
dos Estados Unidos. O conflito entre Israel e o grupo Hamas foi responsavel por gerar uma maior preocupagao com o petroleo e seus impactos sobre a
inflacao ao redor do mundo. Nos EUA, apesar da melhora qualitativa dos dados de inflacao, vimos uma piora na trajetoria dos juros esperada pelo
mercado diante de uma atividade que segue surpreendendo positivamente e do conflito no Oriente Médio. A China tambéem segue mostrando dados
econdémicos melhores e as projecoes de crescimento foram novamente revisadas para cima. Soma-se a isso um aumento do limite orcamentario do
governo chinés, o que abre a porta para novos estimulos para economia.

No Brasil, dados de inflagao benignos e uma atividade que segue resiliente nao foram suficientes para gerar um animo com papeéis domesticos.
O stress global e o possivel abandono da atual meta de déficit primario foram os principais responsaveis pelo pessimismo do mercado. A discussao
fiscal se deu por dois principais fatores: O primeiro em virtude das recentes divulgacoes de receita, que surpreenderam negativamente; O segundo
fator € a discussao politica, que, de acordo com a recente declaracao do presidente Lula, mostra que a mudanga da meta € uma possivel alternativa
para evitar um contingenciamento do orcamento. Nessa perspectiva, ganhou muita tracao nos grupos politicos do governo uma possivel suavizacao da
meta de primario para o ano de 2024.

O fundo apresentou um retorno negativo no més em um cenario muito desafiador tanto no mercado de juros como de equities, principalmente
global. As posicoes intersetoriais foram as grandes detratoras no més com destaque negativo para o setor de saude (Hapvida e Oncoclinicas),
construtoras de baixa renda (Direcional, MRV e Tenda) e agricola (SLC e Vittia). Nossa posicao direcional tambem apresentou contribuicao negativa,
porém bem menor dado nossa baixa exposicao desde o més passado. De contribuicao positiva vale mencionar nossa posicao comprada no setor de
proteinas e nossa posicao vendida em uma basket de empresas de consumo.

Nossa visao top-down segue positiva para mercado local de acoes diante de um crescimento resiliente, valuation muito atrativo (mesmo
ajustando pela abertura do juro longos), ciclo de queda de juros e ambiente politico razoavelmente calmo, dado comportamento moderador do
congresso em todas as discussdes polémicas e com viés mais radical. Porém o cenario externo se deteriorou fortemente ao longo de outubro e isto
tem impacto direto sobre o preco dos ativos locais, seja pelo aumento do custo de capital ou pelo fluxo de saida de dinheiro nos ativos de risco.
Seguimos acreditando na tese do “soft landing” norte-americano, porém o inicio de mais uma guerra no mundo e uma postura ainda hawk por parte do
FED nos faz manter uma exposicao direcional na bolsa bastante reduzida. Estamos mais otimistas com China, dado indicadores econémicos melhores
do que esperado e com sinais claros do partido comunista de novos estimulos a economia. Temos aumentado exposicao a commodities que se
beneficiam dessa visao.

Nossas principais convicgdes sao: 1) Setor de construcao civil focado em baixa renda (Direcional, MRV e Tenda). O setor passa por um 6timo
momento operacional, o que deve melhorar ainda mais com as revisdes recentes do programa MCMV; 2) Sabesp, pela assimetria interessante que
vemos no case, dado valuation proximo das minimas historicas e possibilidade de privatizacao nos proximos 8 meses; 3) Oncologia (Oncoclinicas):
Subsegmento do setor de saude que mais se beneficia pela dinamica de envelhecimento da populacao; 4) Vale, por ser uma das empresas que mais
se beneficiam de uma revisao positiva do crescimento chinés e 5) Distribuicao de combustivel (Cosan e Vibra) que devem se beneficiar de uma maior
estabilidade de precos praticados pela Petrobras.
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Informagdes Gerais <
Data de Inicio 13/10/2016 Patrim. Liquido do Master 1574187385524
Aplicacao Inicial Minima 500 Classificagcao Anbima Multimercado Livre
Movimentacao Minima 100 Codigo Bloomberg BBG0ODZNC6R6
Saldo Minimo 100 CNPJ 25.530.044/0001-54
Cota de Aplicacao D+1 Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 15 dias corridos Adm. e Custodia BTG Pactual Servigos Financeiros
Pagamento do Resgate 3 dias uteis apos a cotizacao Auditoria Ernst & Young
Taxa de Administracao 2 1.7%aa Tributacao Longo Prazo
Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI Perfil de Risco Sofisticado

2. A Taxa de administracao maxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de administracao acima e as
taxas de administragao pagas pelo Fundo nos fundos em que podera eventualmente investir sera de
2,00% a.a
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Objetivo Rentabilidade Acumulada
RPS Equity Hedge € um multimercado, sem viés preestabelecido e = RPS Equity Hedge
focado no retorno absoluto. O fundo procura obter rentabilidade =— CDI
superior ao CDI através de estratégias com instrumentos de renda
variavel e renda fixa. 60%
Politica de Investimento e Publico Alvo
O Fundo se baseia na identificacao de distorcdes de precos entre 40%
ativos tornando o fundo menos dependente de movimentos
direcionais de mercado. 20%-
O Fundo ¢ destinado a Investidores em geral.
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“Calculado ate 31/10/2023

Rentabilidade (%)
Indicador De;d_e °

Inicio

RPS Equity Hedge 0.9% -1.5% -0.4% -0.0% 4.8% 2.4% 1.5% 0.1% 1.3% -1.1% - - 8.2% 69.6%

2023 | CDI 11% 0.9% 12% 0.9% 11% 11% 11% 11% 1.0% 1.0% - - 11.0% 70.6%
IBOVESPA 3.4% -7.5% -2.9% 25% 3.7% 9.0% 3.3% -51% 0.7% -2.9% - - 31% 85.1%

RPS Equity Hedge -0.5% 1.4% 1.3% 0.4% -0.2% 1.6% 1.8% 3.0% -0.5% -1.9% -1.1% 2.2% 7.6% 56.8%

2022 | CDI 0.7% 0.7% 0.9% 0.8% 1.0% 1.0% 1.0% 1.2% 11% 1.0% 1.0% 11% 12.4% 53.7%
IBOVESPA 7.0% 0.9% 6.1% -10.1% 3.2% -11.5% 47% 6.2% 0.5% 55% -31% -2.4% 47% 79.5%

RPS Equity Hedge 0.7% 31% -2.3% 11% 0.8% 1.2% 0.1% 0.6% -11% -1.8% -1.2% 11% 2.2% 45.8%

2021 | CDI 0.1% 0.1% 0.2% 0.2% 0.3% 0.3% 0.4% 0.4% 0.4% 0.5% 0.6% 0.8% 4.4% 36.8%
IBOVESPA -3.3% -4.4% 6.0% 1.9% 6.2% 05% -3.9% -25% -6.6% -6.7% -15% 2.9% -11.9% 715%

RPS Equity Hedge 1.3% -2.9% -3.6% 1.5% -0.7% 27% 21% 11% -3.0% 0.9% 0.6% 3.6% 3.3% 42.6%

2020 | CDI 0.4% 0.3% 0.3% 0.3% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.1% 0.2% 2.8% 31.0%
IBOVESPA -1.6% -8.4% -29.9% 10.3% 8.6% 8.8% 8.3% -3.4% -4.8% -0.7% 15.9% 9.3% 2.9% 94.7%

RPS Equity Hedge 1.6% -0.4% -1.0% 0.3% 0.4% 1.5% 1.5% -1.5% -0.7% 1.6% 0.4% 3.7% 7.6% 38.1%

2019 | CDI 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.4% 0.4% 6.0% 27.5%
IBOVESPA 10.8% -1.9% -0.2% 1.0% 0.7% 41% 0.8% -0.7% 3.6% 2.4% 0.9% 6.8% 31.6% 89.2%

RPS Equity Hedge 1.8% 1.3% 0.7% 1.4% 0.6% 0.9% -0.2% -0.0% 0.5% 1.9% 0.6% 0.5% 10.4% 28.3%

2018 | CDI 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 6.4% 20.3%
IBOVESPA 111% 0.5% 0.0% 0.9% -10.9% -5.2% 8.9% -3.2% 3.5% 10.2% 2.4% -1.8% 15.0% 43.8%

RPS Equity Hedge 2.3% 1.9% 0.6% 0.4% -0.7% 0.6% 1.2% 1.2% 2.2% 1.3% -0.8% 0.8% 11.6% 16.3%

2017 | CDI 11% 0.9% 11% 0.8% 0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 0.6% 0.6% 0.6% 0.5% 10.0% 13.0%
IBOVESPA 7.4% 31% -2.5% 0.6% -4.1% 0.3% 4.8% 7.5% 4.9% 0.0% -31% 6.2% 26.9% 25.0%

RPS Equity Hedge - - - - - - - - - 21% 0.1% 2.0% 4.2% 4.2%

2016 | CDI - - - - - - - - - 0.6% 1.0% 11% 2.8% 2.8%
IBOVESPA - - - - - - - - - 6.2% -4.6% -2.7% -1.5% -15%

“Calculado até 31/10/2023
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A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcoes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as
flutuacdes de pregos/ cotacdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informagdes apresentadas nesse material de
divulgacao sao confidveis, porém nao garantem sua exatidao. Este material ndo tem o proposito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao de investimentos, nem deve ser considerado
uma oferta para aquisicao de produtos da RPS Capital. Para avaliacao da performance do fundo de investimento, € recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao &
liquida de impostos. Os indicadores "Ibovespa e IGC" sdo meras referéncias econémicas, e nao meta ou parametro de performance

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria. Este material tem o unico
proposito de divulgar informacoes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor
mobiliario, e nao deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobiliarios CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em
Www.cvm.gov.br

A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias uUteis das gh as 18h; www.rpscapital.com.br - Secao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser
dirigidas a Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3355, 7° andar, conj. 72, Sao Paulo - SP - 04538-013
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