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Comentario Mensal

Performance de outubro

Os principais destaques positivos do més foram nos setores da indUstria e de materiais
bésicos, com as posi¢des em VBBR3 e VALE3, respectivamente. Do lado negativo, o
setor de consumo discriciondrio foi o principal detrator, com destaque para a posi¢do
em SOMA3.

Perspectivas para novembro

O mercado aciondrio brasileiro voltou a apresentar performance negativa em outubro,
com o [ndice Bovespa caindo -2,9% no periodo. Mais uma vez, as acdes de empresas
expostas ao mercado doméstico apresentaram as piores performances em geral. Ao
término do més, o fundo Ibiuna Long Short STLS retorna +13,01% (97% do CDI) em 12
meses, enquanto o Ibiuna Long Biased rende -3,02% (IMA-B - 12,74% ou IBOV - 1,80%) e
o Ibiuna Equities 30 recua-5,38% (IBX - 3,10%).

Em outubro, o ambiente doméstico apresentou uma piora importante devido a
indicacdo de que o Governo Federal provavelmente ird alterar a meta fiscal do ano de
2024 para um déficit de -0,50% do PIB. Apesar de ainda nédo oficializado, o abandono do
objetivo de déficit zero ainda em 2023 ja impactou as expectativas dos investidores,
que passaram a exigir taxas de retorno maiores em todos os ativos brasileiros. Ao
mesmo tempo, os dados econdémicos publicados continuam indicando um crescimento
do PIB proximo de zero tanto para o terceiro como para o quarto trimestre. Neste
ambiente, em 1° de novembro o Banco Central Brasileiro reduziu pela 32 vez em 50
pontos base (-0,50%) a taxa basica de juros (para 12,25% a.a.), e indicou que deve
manter o mesmo tamanho das redugdes para as préximas decisdes. Atualmente, a curva
de juros local indica uma SELIC por volta de 10,50% em janeiro de 2025 (apenas mais 3
ou 4 reducdes neste ciclo de cortes).

No cendrio externo, as taxas de juros norte-americanas continuaram o movimento de
alta observado nos meses anteriores, com o Treasury de 10 anos chegando a ser
negociado com taxas acima de 5% ao ano. O ponto critico continua sendo a economia,
que segue mostrando uma resiliéncia maior que a esperada. Caso a atividade doméstica
norte-americana ndo dé sinais de acomodag¢do no curto prazo, os investidores temem
que o Banco Central Norte-Americano aumente ainda mais sua taxa basica de juros e a
mantenha elevada por um periodo ainda mais longo. Neste ambiente, o
questionamento em relacdo ao valuation do mercado aciondrio torna-se ainda mais
relevante, uma vez que o impacto deste ambiente financeiro restritivo nos resultados
das empresas deve ser acentuado nos préximos trimestres.

A turbuléncia gerada pelo ambiente politico doméstico afetou negativamente a
precificagdo de alguns dos nossos investimentos, impactando a rentabilidade de nossos
fundos no periodo recente. Entretanto, mesmo ajustando para um cendrio econdémico
marginalmente pior, mantemos nossa opinido que os retornos potenciais das acdes de
empresas locais selecionadas sdo atrativos e devem ser capturados. Assim, continuamos
a construir nossas posi¢gdes em Localiza (RENT3), Eletrobras (ELET3), Copel (CPLE3),
Iguatemi (IGTI1) e Alos (ALOS3, antiga Aliansce - ALSO3). Por fim, enxergamos que a
alteracdo do estatuto social da Petrobras proposta pela administragdo, em conjunto com
a criacdo de mais uma reserva de capital, é prejudicial para a nossa tese de investimento
e deve ser acompanhada com rigor. Entretanto, os resultados operacionais que a
empresa deve apresentar no médio prazo parecem ser mais que suficientes para
remunerar os acionistas por estes riscos adicionais. Continuamos Vvigilantes e
reavaliando de maneira continua nossas teses de investimentos em todas as nossas
posigoes.
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Atribuicdo de Performance

ESTRATEGIA

Consumo discricionario

Consumo bésico
Energia
Financeiro
Saude

Induastria
Tecnologia
Materiais basicos
Telecom
Utilidade Publica
Caixa + Despesas

TOTAL

Dif. IBRX

Volatilidade

Beta

Exposi¢ao Bruta Média

Caixa Médio

CDI

IMA-B

IBOVESPA

IBRX

ouT/23
-0,98%
-0,78%
0,06%
-0,70%
-0,42%

0,08%

0,13%

-0,76%
-0,19%

-3,57%

-0,54%

Risco
16,31%
97,98%
96,81%

3,19%

2023

-3,85%

-2,30%

5,86%

2,81%

-1,72%

-0,24%

0,00%

-1,12%

0,72%
-1,19%

-1,02%

-3,33%

17,97%

96,64%

94,57%

5,43%

indices de Mercado

ouT/23
1,00%
-0,66%
-2,94%

-3,03%

2023

1,02%

10,06%

3,1%

2,31%

1M

-4,05%

-4,48%

3,60%

1,90%

-2,12%

-0,30%

-0,56%

1,69%

0,00%

0,34%

-1,38%

-5,38%

-3,10%

18,99%

95,85%

94,14%

5,86%

1M

13,47%

9,72%

-1,22%

-2,28%

24M

-4,12%

2,03%

15,56%

8,72%

-2,42%

-1,13%

-1,74%

-0,98%

0,51%

0,36%

-4,33%

12,47%

6,86%

19,48%

94,51%

94,41%

5,59%

24M

26,51%

22,80%

7,04%

5,61%
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INICIO
2017 -0,14% 3,29% -1,66% 0,82% -3,08% 1,07% 5,04% 6,50% 5,70% -1,26% -3,28% 519% 19,00% 19,00%
Dif. IBRX -1,31% -0,02% 0,70% -0,06% 0,58% 0,78% 0,12% -0,84% 1,01% -1,14% 0,10% -1,16% -1,37% -1,37%
2018 10,62% 0,39% 2,34% 2,73% -9,37% -5,24% 7,04% -6,06% -0,61% 12,69% 2,82% -0,34% 15,70% 37,69%
Dif. IBRX -0,13% -0,03% 2,26% 1,92% 1,53% -0,05% -1,79% -2,94% -3,84% 2,27% 0,16% 0,95% 0,28% -1,24%
2019 10,79% -2,13% -1,22% -0,18% -0,14% 6,52% 3,45% -0,48% 0,34% 2,82% 399%  10,75% 39,14% 91,58%
Dif. IBRX 0,07% -0,37% -1,10% -1,23% -1,28% 2,42% 2,29% -0,32% -2,87% 0,62% 3,02% 3,48% 5,75% 6,26%
2020 2,28% -7,67% -34,44% 16,17% 5,07% 9,56% 7,70% -2,38% -3,78% -1,50% 9,63% 4,94% -5,09% 81,83%
Dif. IBRX 3,54% 0,55% -4,35% 5,90% -3,45% 0,59% -0,71% 0,99% 0,80% -0,96% -5,83% -4,21% -8,59% -9,97%
2021 -4,40% -3,10% 7,37% 572% 4,70% 2,41% -3,48% -1,95% -6,64% -8,86% 0,52% 1,44% -7,43% 68,31%
Dif. IBRX -1,38% 0,36% 1,33% 2,88% -1,22% 1,78% 0,52% 1,31% 0,35% -2,05% 2,21% -1,70% 3,74% -2,06%
2022 10,77% -1,71% 5,48% -6,46% 3,77% -9,44% 6,72% 7,52% -1,40% 597% -3,83% -1,71% 14,41% 92,56%
Dif. IBRX 3,91% -3,17% -0,47% 3,65% 0,54% 212% 2,33% 1,37% -1,35% 0,40% -0,73% 0,91% 10,39% 15,35%
2023 3,98% -7,38% -4,71% 2,05% 537% 9,46% 1,95% -7,07% 0,30% -3,57% - - -1,02% 90,60%
Dif. IBRX 0,47% 0,20% -1,64% 0.11% 1,78% 0,59% -1,37% -2,07% -0,54% -0,54% - - -3,33% 9,29%

Cota e Patriménio Liquido
Valores em R$ 2023 Desde Inicio

PL de fechamento do més 19.241.124 Meses Positivos 6 46
PL médio (12 meses) 129.194.990 Meses Negativos 4 36
PL de fechamento do més do fundo master 162.413.680 Meses Acima do IBRX 5 45
PL médio do fundo master (12 meses) 179.170.009 Meses Abaixo do IBRX 5 37

Principais Caracteristicas

Objetivo do Fundo

Ibiuna Equities 30 FIC FIA é um fundo de a¢des adequado as resolucdes N° 4.661, de 25/05/2018 e 3.922, de 25/11/2010, ambas do Conselho Monetario Nacional. O fundo busca oportunidades na bolsa local através
de abordagem fundamentalista e exposi¢cdo direcional fixa entre 90% e 100%. Para maiores detalhes, vide regulamento.

Publico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.

CNPJ: 26.243.348/0001-01 Dados para Movimentacéo

Inicio Atividades: 19-jan-2017 . .
Aplicacao Inicial: R$ 1.000

Movimentag¢&o Minima: R$ 100
Saldo Minimo: 1.000

Aplicagdo: D+1

Cotizagdo do Resgate: D+30 ou D+1"
Liquidagdo: D+2 apds cotizacdo

Gestao: Ibiuna Equities Gestdo de Recursos Ltda.
Auditor: KPMG

Custodiante: Banco Bradesco S.A.
Administrador: BEM DTVM Ltda.

Tipo Anbima: Ac¢des Valor/Crescimento

Tributagdo: Fundo de Investimento em ac¢des

Taxa Adm. e Custédia: 2,00% a.a.

Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o IBRX §
§ Respeitando o High Watermark, pagos semestralmente ou no resgate

" Mediante pagamento da taxa de saida de 500% do valor de resgate
O regulamento e a Lamina de informagdes Essenciais do Fundo encontram-se disponiveis no site do Administrador em
wwwbradescobemdtvm.combr

Gestor: Gestor: Gestor: Administrador: Siga a lbiuna:

Ibiuna Macro Gest&o de Recursos
CNPJ 11918575/0001-04

Av. Sdo Gabriel, 477, 16° andar
01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil

Ibiuna Agdes Gestdo de Recursos
CNPJ 18506057/0001-22

Av. S30 Gabriel, 477, 15° andar
01435-001 S0 Paulo, SP, Brasil

Ibiuna Crédito Gestéo de Recursos
CNPJ 19.493.000/0001-07

Av. Sdo Gabriel, 477, 9° andar
01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil

BEM DTVM

CNPJ 00.006.670/0001-00

Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar
06029-900 Osasco, SP, Brasil

Autorregulaio
wwwibiunainvest.com.br ANBIMA
@ibiunainvestimentos

@ ibiunainvestimentos

Tel: +55 11 3684 9401 @ Ibiuna Investimentos

ww w.bradescocus todia.com.br

Tel: +55 11 3321 9353
contato@ibiunacredito.com.br

Tel: +55 11 3321 9340
contato@ibiunaacoes.com.br

Tel: +55 11 3321 9354
contato@ibiunamacro.com.br

Este comunicado foi preparado pelas Gestoras do grupo lbiuna Investimentos. As Gestoras nao comercializam e nem distribuem cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A
rentabilidade divuigada n&o é liquida de impostos. Antes de investir, ¢ recomendada a leitura cuidadosa do regulamento dos fundos de investimento e da lamina de informagdes essenciais, disponiveis no site do Administrador - wwwbradescobemdtvm.com.br. As
informagdes contidas neste material s&o de carter exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os fundos
de investimento utiizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas polticas de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de investimento s&o
autorizados a realizar aplicagSes em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes.
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https://www.ibiunainvest.com.br/
https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos
https://www.youtube.com/channel/UCmfq7zAaLlXfp27WQJX31iA

