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COMUNICADO AO MERCADO

COM O OBJETIVO DE APRESENTAR O RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA

= Serena

SERENA GERACAO S.A. ("Emissora”)
Sociedade por Agdes com registro de companhia aberta perante a CVM na
Categoria "B” CNPJ/MF n© 09.149.503/0001-06
Rua Elvira Ferraz, n® 68, 12° andar, conjuntos 123 e 124 (parte), Vila Olimpia, CEP
04.552-040
Cidade de Sao Paulo, Estado Sao Paulo
No valor total de R$ 680.000.000,00
(seiscentos e oitenta milhdes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE: BROMGEDBS085
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: BROMGEDBS093
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE: BROMGEDBSO0A7

1. RESULTADO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

A SERENA GERACAO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta
categoria “"B” perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM"), com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n°® 68, Conjuntos 123 e 124,
120 andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n©09.149.503/0001-06
(“Emissora”), em conjunto com o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.,
sociedade por acdes, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19, 20 e 39 andar (parte), 4° e 5° andares,
Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.845.753/0001-59 (“Itau
BBA” ou “Coordenador Lider”); o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacoes
Unidas, n© 14,171, 18° andar, Torre A, CEP 04.794-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 59.588.111/0001-03 (“Banco Votorantim”); e BTG PACTUAL INVESTMENT
BANKING LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 12° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 46.482.072/0001-13 ("BTG" e,
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em conjunto com o Coordenador Lider, e com o Banco Votorantim, os
“Coordenadores”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de 680.000 (seiscentas
e oitenta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acgbes, da espécie

quirografaria, em 3 (trés) séries, da 62 (sexta) emissao da Emissora (“"Debéntures”),
com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (conforme
abaixo definido), qual seja, 15 de fevereiro de 2025 (“Data de Emissao”), perfazendo

o montante total de R$ 680.000.000,00 (seiscentos e oitenta milhdes de reais) na
Data de Emissao (“Valor Total da Emissdo”, "Emissdo” e “Oferta”, respectivamente),
vém a publico comunicar que foi concluido, nesta data, o Procedimento de

Bookbuilding (conforme definido na Escritura de Emissdo), para (a) definicao da
guantidade de Debéntures Institucionais alocada na Primeira Série e na Segunda
Série, observado o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido); (b)
definicdo da taxa definitiva dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira
Série; e (c) eventual reducdo das taxas correspondentes aos Juros Remuneratorios
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, tendo sido
definido que:

(i) A quantidade de Debéntures Institucionais alocada na Primeira Série serd de
215.000 (duzentas e quinze mil) Debéntures, e a quantidade de Debéntures
Institucionais alocada na Segunda Série serd de 435.000 (quatrocentas e trinta e
cinco mil) Debéntures, observado que a alocagdo das Debéntures Institucionais entre
as séries das Debéntures Institucionais ocorreu conforme o sistema de vasos
comunicantes, em que a quantidade de Debéntures Institucionais de uma série foi
diminuida da quantidade total de Debéntures Institucionais (“Sistema de Vasos

Comunicantes”);

(i) Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100%
(cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (*Taxa DI Over”), acrescida de

sobretaxa equivalente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (*Juros Remuneratérios das Debéntures da

Primeira Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento.

(iii)  Sobre o Valor Nominal Unitadrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
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100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdao, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (*Taxa DI Over”),
acrescida de sobretaxa equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos
por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios
das Debéntures da Seqgunda Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo
ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento.

(iv)  Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série
incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a 8,0803% (oito inteiros,
oitocentos e trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira
Série” e, em conjunto com os Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série
e os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, os ™“Juros
Remuneratorios das Debéntures”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade
das Debéntures da Terceira Série ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento.

O aviso ao mercado, o anuncio de inicio, este comunicado ao mercado, o antncio de
encerramento, eventuais anuncios de retificacdo e todo e qualquer aviso ou
comunicado relativo a Oferta foram ou serdo, conforme o caso, disponibilizados, até
o0 encerramento da Oferta, nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, nas
paginas na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM
e da B3. Maiores informacbes sobre a distribuicdo podem ser obtidas com os
Coordenadores, CVM ou demais instituicées participantes da Oferta.

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE PROSPECTO E LAMINA PARA A
REALIZAGCAO DESTA OFERTA, TENDO EM VISTA QUE O PUBLICO-ALVO DA
OFERTA E COMPOSTO EXCLUSIVAMENTE POR INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, CONFORME PREVISTO NO INCISO I DO ARTIGO 9° E DO
PARAGRAFO 1° DO ARTIGO 23, AMBOS DA RESOLUGAO CVM 160.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES DA ESCRITURA DE EMISSAO
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE
ANALISE PREVIA DA CVM E DA ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS (“"ANBIMA"). NESSE
SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO
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FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM OU ANBIMA, INCLUINDO, SEM
LIMITACAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE COMUNICADO AO
MERCADO.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDICOES
PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE
LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUACAO
DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE PESSOAS A ELA VINCULADAS,
NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUGAO CVM 160.

A data deste Comunicado ao Mercado é de 17 de margo de 2025.
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